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Economica EL REZAGO DE MEXICO

Recuperacion econdmica en Latinoamérica y Estados Unidos: PIB y tendencia desde el 2016 al 2019.
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Recuperacion econodmica en Latinoamérica y Estados Unidos: PIB y tendencia desde el 2016 al 2019.
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Aqui podemos ver cémo
desde el 2008 la economia
de México mantenia mejor
desempeiio que Ila de
Estados Unidos, pero desde
finales del 2018 |Ia
economia mexicana se
estancd para luego tener
un peor desempeno, cayo
mas y se recuperd menos.
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US and Mexico Real GDP
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US and Mexico Real GDP

(Seasonally Adjusted, Variation from Q1-2008)
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+25% e S  EStO significa una
oportunidad perdida, vya
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masivos estimulos fiscales
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éCuanto hemos dejado de
crecer por las politicas
publicas de este sexenio?
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México: Indicador Global de la Actividad Econdmica

y tendencia enero 2010 a octubre 2018
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México no solo se
compara mal con otros
paises, sino con su
propia historia. Para

Crisis f)andemia

110 /\f \/V\Z:ncelaciéh aeropuerto -

r-

ol verlo mas a detalle
el podemos observar el
- J,/A/ Indicador Mensual de la

Actividad Econdmica, lo
mas cercano que
tenemos al Producto
Interno Bruto mensual.
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Fuente: INEGI
. Indice de Volumen Fisico Mensual. Series desestacionalizgdas.
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México: Indicador Global de la Actividad Economica

y tendencia enero 2010 a octubre 2018
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actividad econdmica " Ca
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fondo en junio del 2020 vy
la recuperacion fue sodlo
parcial
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México: Indicador Global de la Actividad Economica

y tendencia enero 2010 a octubre 2018
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La senda decreciente se
: : retomd en junio del 2021
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México: Indicador Global de la Actividad Economica

y tendencia enero 2010 a octubre 2018

Comparado con los ultimos
sexenios, este gobierno ha
tenido el peor desempefo
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y a Enrique Pefia Nieto la 1o; JJA/
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renegociacion del T-MEC.
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Indicador Global de la Actividad Econémica por sexenio PKF

indice 1= inicio del sexenio
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L niveles similares a los de mayo
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* La inflacién es un fendmeno global esta vez causado en gran parte por los
desajustes en las cadenas de suministro ocasionados por el repentino
aumento en la demanda y cambios en patrones de consumo. Pero México es
de los pocos paises que, sin crecer, tiene alta inflacion.

*  Enresumen, el desempefio econdmico de México es muy inferior al del resto
el mundo. Casi el Unico pais que cayd en 2019, de los que mas cayeron en
2020 y de los que menos se recuperaron en 2021. Y ademas con inflacion.

* Esto a pesar de que el entorno global es de lo mds benéfico para el pais. Con
masivos estimulos fiscales de nuestro principal socio comercial y una
reconfiguracion de las cadenas de suministro.

* ¢Cuales son las principales causas de los malos resultados de la economia
mexicana?

Sénchez, Eugenio. (2022). https://twitter.com/eugenio_sp/status/14885021367910891527s=24
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Inversion Fija Bruta, Base 2013 PK(

Series desestacionalizada y de tendencia-ciclo

(indice base 2013 = 100)
Variacion mensual

— Tendencia Ciclo Serie Desestacionalizada Sanchez, Eugenio. (2022).
https://twitter.com/eugenio_sp/status/1488502136791089152?s=24
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Respuesta de politica fiscal: Gasto directo

Apoyos econdémicos para atender la crisis de Covid-19 PKF
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INSTITUTO MEXICAND PARA LA COMPETITIVIDAD, A C

Estanflacion en la economia mexicana
Mientras el aumento de precios continua, la actividad econémica esta estancada Durante el segundo semestre

s i de 2021 se observaron
incrementos importantes en
los precios (y por ende, en el

: 00 teo costo de vida), mientras la

2 me . h actividad econdmica

i permanecié  practicamente

= igual. Esto se conoce como
'9‘5 . estanflacion: la combinacion
" 172019 272019 372019 4T2018 1T2020 272020 | 312020 4T2020 1T2021 2T2021 312021 472021 de eStancamiento econémico

“*|nflacion *PIB con inflacion.
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México crece menos que los mercados emergentes y también que las PKF

economias desarrolladas.

WORLD ECONOMIC OUTLOOK UPDATE JANUARY 2022

I I
GROWTH PROJECTIONS  [ueinsim

59% en 2021, 4.4% en

GLOBAL ADVANCED EMERGING MARKET & 2022 y 3.8 % en 2023, lo
ECONOMY ECONOMIES DEVELOPING ECONOMIES que refleja |OS mljltiples
X 6.5 desafios que enfrenta la
. 5.0 4.8 ., dial
4.4 3.8 3.9 9 4.7 recuperacion mundial.
l 2.6
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Cruz, Jimy. (2022).
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INTERNATIONAL MONETARY FUND


https://twitter.com/jimycruzcamacho/status/1486000913995161604?s=24

PKF

L ] L & [ ] Il
Crecimiento economico esperado ‘I'“;I."i.nof’,f,iﬁ‘i
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DE BANXICO.

México ¢, Cémo vamos? (2022). https://twitter.com/mexicocomovamos/status/1490069972407750661?s=24
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y // Proyecciones del PIB para el 2022 en paises de la OCDE
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Las expectativas de crecimiento del PIB de México en 2022 se ven asi: PKF

#CrecimientoEconémico2022 COMPETITIVIDAD

Estimaciones de crecimiento econémico para México

2 Estimacion i i
Institucién 2022 Institucion Es";:;;'én

S taria d
gl :{:grc?eanrca’aa ye 4.1% TP BANORTE Banorte 3.0%
Crédito Publico
@” OCDE OCDE 339, JP Morgan J.P. Morgan 2.8%
. 0
TRChoL 3.2% m HSBC HSBC 2.5%
Banco Mundial 3.0% B BVA BBVA 2.2%
Cepal 2.9% citibanamex& Citibanamex 1.8%
Fondo Monetario 2.8% BANK OF AMERICAZZ Bank of America 1.5%

Internacional

*Informe trimestral (372021) IMCL).org.mx

Moy, Valeria. (2022) . https://twitter.com/valeriamoy/status/1488884107622842371?s=24
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Al observar la grafica de
25.0

50,0 PIB* las variaciones anuales y
15.0 trimestrales del PIB, se
10.0 percibe que el 'efecto
g - rebote' originado por una
_2:3 . n - muy baja base de
-10.0 comparacion, ya se
-15.0 agotd. Tanto la variacion
:;g:g anual como la trimestral

®x ® ® X 9 9 g9 Q3 9 9 9 9 T =T = estdn mas cercanas a

5 R R & 5 8 B % 5 R K % 5 R &K F cero.

I Var. % anual ==\/ar. % trimestral

*/ Con serie ajustada por estacionalidad.
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CIFRAS EN BILLONES DE DOLARES

ALEMANIA

% Meéxico sale de las 15 economias mas grandes
vou [ del mundo. Estan fallando las politicas publicas
mientras la iniciativa privada paralizé la
inversion. Necesitamos con urgencia un gran
acuerdo nacional entre empresas, Gobierno y

oecson [N sociedad para reactivar la economia.
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La Caida en la Inversion



PKF

Inversion Fija Bruta (2013 = 100)
120.0 Maximo:111.85

(sep-15)
Excluyendo la caida por la pandemia, la 190 AR pe---—-

inversion fija bruta alcanzd el nivel que tenia en 1000
marzo de 2011. Con la caida de 0.1% m/m de '

noviembre, amplia su diferencia respecto al 90.0
nivel pre pandemia (ene-20) de -7.9% a -8.0% y

Nivel actual: 93.17
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80.0
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70.0
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Quiroz Zamora, Janneth. (2022) Inversion fija. https://twitter.com/janneth_quirozz/status/1489581722601672705?s=24
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La Inversion Fija Bruta ha
caido en México: de
sobrepasar el 21% del PIB
durante 2013-2016, se
ubicd tan sélo en un 17.3%
en 2020. Esta caida
disminuye las posibilidades
de una expansion
sostenida y vigorosa de la
economia nacional en el
largo plazo.
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22%

21%

20%

159%

18%

PKF

Indicador de la Formacion Bruta de Capital Fijo,
2013 - 2020, a precios de 2013

FBKF / PIB
21.6%
113%  213% 21.2%
- 20.5%
~ 20.2%
J----'-"'----- .
\19.35-;.
7.3%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 20198 2020P
== FBKEF/PIB

Neota: 2019 cifras revisadas, 2020 cifras prediminares

Santaella, Julio A. (2022) . https://twitter.com/santaellajulio/status/1489309922823135235?s=24
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INDICADOR GLOBAL DE OPINION EMPRESARIAL DE CONFIANZA E INDICADORES

POR SECTOR Y SUS COMPOMNENTES
CIFRAS ORIGINALES PKF

Enero Diferencia en

Indicadores /| Componentes — B puntosV
Indicador Global de Opinién Empresarial de Confianza 41.4 51.8 10.4
Indicador de Confianza Empresarial Manufacturero 43.9 51.4 7.5

a) Momento adecuado para invertir 265 388 122

b) Situacion econdmica presente del pais 36.3 492 13.0

c) Situacion econdmica futura del pais 528 54.2 1.3

d) Situacién econdmica presente de la empresa 453 54.8 9.5

e) Situacidn econdmica futura de la empresa 58.7 59.9 1.2 ey e

Los prospectos no son muy positivos para la

Indicador de Confianza Empresarial de la Construccion 438 51.6 79 . .7

a) Momento adecuado para inverti 215 305 90 inversion, pues la EMOE reporta que entre el 61%

b) Situacion econdmica presente del pais 311 485 175 . .

c) Situacidn econdmica futura del pais 58.8 62.2 34 (en |a manUfaCtU ra) y el 73% (en |OS SerV|C|OS

d) Situacidn econdmica presente de la empresa 434 52.0 86 . . . .

&) _Situacién econdmica futura de la empresa 639 6439 10 privados no financieros) de las empresas opinan
Indicador de Confianza Empresarial del Comercio 439 54.6 107 gue el actual no es un momento adecuado para

a) Momento adecuado para invertir 185 300 116

b) Situacion economica presente del pais 35 53.2 21.7 i nve rti r.

c) Situacion econtmica futura del pais 61.2 63.4 22

d) Situacién econdmica presente de la empresa 438 58.7 149

e) Situacion economica futura de la empresa 64.4 67.5 31
g‘:?;l:ﬂdlit;r :: Fl:iz:::::z 5:11prasanal de los Servicios 38.7 50.8 12.1

a) Momento adecuado para invertir 12.0 274 154

b) Situacion econdmica presente del pais 26.0 50.6 246

c) Situacion econdmica futura del pais 58.6 60.1 1.5

d) Situacién econdmica presente de la empresa 35.2 54.5 19.3

e) Situacion econdmica fulura de la empresa 61.9 61.6 -0.3

Mota:  Los indicadores se generan con los detos referides al mes de |a entrevista.

i Las diferencias en puntos se obienen de |os respectivos indicadores considerando todos sus decimales.

2 Mo incluye &l sector 43, Comercio al por mayor; 46, Comercio al por menor: 52, Sanicios financieros y de seguros;
55, Corporativos; 81, Otros servicios, excepto actividades gubernamentales y, 93, Actividades legis|ativas, gubemamentalas,
de imparticidn de justicia y de organismos intemacionales y extraterritoriales. También se excluyen a las unidades dedicadas
al desamollo de actividades sociales.

Data preliminar. Santaella, Julio A. (2022) . https://twitter.com/santaellajulio/status/1489309922823135235?s=24

o
Fuente: INEGI.
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nov.-07 1
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nov.-09 1
nov.-20 T

nov.-10 1
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nov.-19 1
nov.-21 ~

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI.

Siller Gapaza, Gabriela. (2022) . https://twitter.com/gabysillerp/status/14896825432764334137s=24

PKF

La inversion fija bruta de
México alcanzé su maximo
nivel en septiembre 2015.
Estuvo estancada de 2015 a
2018 y a finales de ese afo
inicid su descenso, que se
profundizo con la pandemia.


https://twitter.com/gabysillerp/status/1489682543276433413?s=24
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En enero, tanto la confianza
empresarial, como la del

Indicadores de Confianza (puntos) consumidor disminuyeron

60.0 . .

respecto a diciembre. En el
55.0 . . ,

caso de la primera, registro
50.0 ’

su segunda caida
45.0 .

consecutiva; en enero
40.0 . . ,

disminuyd 0.9 puntos y se
35.0

encuentra en 43.4 puntos,
30.0 .

con datos ajustados por
25.0

estacionalidad.

ene-17
abr-17
jul-17
oct-17
ene-18
abr-18
jul-18
oct-18
ene-19
abr-19
jul-19
oct-19
ene-20
abr-20
jul-20
oct-20
ene-21
abr-21
jul-21
oct-21
ene-22

e Empresarial ===Consumidor

Quiroz Zamora, Janneth. (2022) . https://twitter.com/janneth_quirozz/status/1489217113940242432?s=24
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El Peso y Otros Indicadores
Financieros



Ukrainian hryvnia ' K'

Chinese yuan
New Taiwan dollar
Canadian dollar
Kuwaiti dinar
Egyptian pound
Saudi riyal

Hong Kong dollar

Russan uble El peso mexicano fue una de las

British pound
P ties monedas que mostré una menor

Indian rupee

Shoomdin pérdida frente al dolar en 2021, al
ey depreciarse 3.1% anual.

Malaysian ringgit
Kenyan shilling
New Zealand dollar

N Las 3 divisas mas depreciadas del
Danish krone

. . 2021 fueron:
B i e Liraturca: -44.2%
Romanian leu

Hungarian forin * Peso argentino: -18.1%

South Korean won

Swedish krona H .
* Peso colombiano: -15.9%
Japanese yen
Colombian peso
Argentine peso
Turkish lira

-50 -40 -30 -20 -10 0 10%

Quiroz Zamora, Janneth (2022) . https://twitter.com/janneth_quirozz/status/1477980564892303362?s=24
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25.50
En 2020 el tipo de cambio FIX 25.00
fluctud entre $18.5712y s
$25.1185, un rango de $6.5473 23.50
23.00
PEsos. 22.50
22.00 '\/L\‘\\\[\
_ ) 21.50 :
Mientras que en 2021 fluctud 21.00 \ | //')\A = f\/\'\‘
20.50 — i =
entre $19.5793 y $21.8185, un S vy Ay e
rango de $2.2392 pesos. 19.50
19.00
18.50
ili R ERFESS g2 R SERERSEZ 8 R 2 8 R
Hubo menos volatilidad. SEj2§5F8¢esienE;28838¢z::¢
e g < & 8 & &4 9 @ < & 5 & &
: 25 5% £ S §d
Fix e Promedio del ano

Heath, Jonathan. (2022) . https://twitter.com/jonathanheath54/status/1476998876519407619?s=24
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60,000

50,000

40,000

30,000

20,000

10,000

Quiroz Zamora, Janneth (2022) . https://twitter.com/janneth_quirozz/status/14886823286920396837s=24
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En 2021, las remesas
acumularon una racha de 8
anos seguidos de
crecimiento. Sin embargo,
el registrado el afio pasado,
marca un maximo
historico.

Por Entidad Federativa:

Jalisco (9.8%), Michoacan
(9.5%), Guanajuato (8.4%),
EDOMEX (6.2%), CDMX,
Guerrero y Oaxaca
concentraron casi la mitad
del total


https://twitter.com/janneth_quirozz/status/1488682328692039683?s=24
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Rendimiento del Treasury a 10 afos (%) 19

18

El rendimiento de los bonos del
Tesoro a 10 afios cayo por debajo
16 de 1.75% vy Ila curva de
rendimiento mantiene su
aplanamiento, vya que los
14  mercados se estan ajustando ante
un endurecimiento acelerado por
parte de la Fed.

15

13

12

11

mar Mayo jul sep nov 2022

Quiroz Zamora, Janneth. (2022) . https://twitter.com/janneth_quirozz/status/1488495213454807045?s=24
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El riego pais (medido por en EMBIG de JP Morgan) de México se sitlo en PKl"
enero de 2022 en 348 puntos base, por debajo de los 1,802 puntos de
Argentina, pero superior a los 151 puntos base de Chile. Dato relevante para

el anadlisis de deuda.

Puntos base

Riesgo pais-EMBI Global I

Riesgo pais (EMBIG de JP Morgan)

Puntos base 1800
EMBIC Actual Semana Previa | Diferencia Variacion 1,600
(7 Ene22) (31 Dic21) Semanal | Acum. 2022 -
Chile 151 153 -2 -2
Indonesia 161 161 0 0 ’ —Argentina —Brasil Chile
Brasil 312 306 6 6 1000 : . , )
> —Indonesia —Mexico —Turquia
México 348 347 1 1 800
Turquia 581 579 2
Argentina 1,802 1,688 114 14

Fuente: JP Morgan.

Cruz, Jimy. (2022) https://twitter.com/jimycruzcamacho/status/1488386249593430017?s=24
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Entorno Inflacionario



El INEGI publicd los datos de
inflacién para enero de 2022.

El nivel de precios
incrementd 7.07% anual; el
componente subyacente

aumenté 6.21% vy el no
subyacente (bienes mas
volatiles) 9.68% anual. Asi, la
inflacion acumula 11 meses
fuera del rango de Banxico.

La inflacion hil6 11 meses consecutivos
fuera del rango objetivo de Banxico

No
subyacente
9.68%

\ Ene2022 /
"™

—Inflacién general General

7.07%
Ene 2022

Inflaciéon subyacente

Subyacente

6.21%
Ene 2022

—Inflacién no subyacente

14%
12%
10%
8%
6%
40/0
20/0
0%
'20/0
‘40/0

Rango
objetivo de
Banxico

Tasa anual

o >SS a2 rSToezoE S o2 E TS a2 >SS e >SS Az
G322 320=2"B2E=2"32H=2"32E=2"32H==2"321(
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion del Inegi M

IMCO. (2022). https://twitter.com/imcomx/status/1491402733752307714?s=24



https://twitter.com/imcomx/status/1491402733752307714?s=24

Expectativas de Inflacion

Inflacion PKF
Feb Proximos 12 Subyacent Subyacente  Promedi
Participantes (31) Enero 2022 ik vl 2022 \Dysconte: 053 iyacanier TRaC®

Enero 2022 2022 Febrero 2022 meses 2022 2023 Anual
2024-2028
Adinver 058 0.58 040 043 430 450 410 360 370 370
BofA 051 058 037 051 431 424 429 42 394 350
Bancoppel 050 055 039 042 390 400 390 350 340 340
Banore 056 059 046 054 414 440 410 " = 350 ..
Bardays 056 058 034 045 360 380 410 350 360 350 E I t C t b d I 4 d
B w o oo oe e 4 4m  m  wm  m n la encuesta CLitliIdbanamex dade e
BNP Paribas 055 057 058 049 460 460 480 370 370 370 , ,
. .
BX+ 055 056 040 044 400 410 410 370 370 360 f b t I t d
i o 0w oH oM 4 s as anm am am eprero se Incremento el pronostico de
ClBanco 060 057 054 048 439 450 447 380 370 390
Credit Suisse 058 055 047 045 450 450 440 4.00 350 350 H f | T A 2 O 2 2 d d 4 2 8 (y
Epicurus Invesiments 0.49 056 042 051 491 494 463 403 365 390 I n a C I O n p a ra I} p a S a n O e . 0 e n
Finamex 054 054 037 048 421 418 400 355 329 350
Grupo Bursaméica 052 057 039 041 411 416 385 356 323 350 . 0
e 19 0w om0 4w 4% 4w w3 la encuesta anterior a 4.40%.
Invex 052 056 041 048 481 484 447 366 338 360
JP Morgan 056 061 049 052 5 450 4860 390 380 390
Masari Casa de Bolsa 058 085 054 057 470 480 420 390 370 360
Monex 053 052 047 047 447 450 440 390 375 380
Muliva 052 046 041 038 42 421 410 350 335 350 . s . . .7
Naxis 059 055 045 050 400 410 428 350 351 370 S J t | p t t d I fI
Oxford Economics 051 058 040 050 400 410 420 380 370 350 e a us O a eX ec a Iva e a In aCIOn
Prognosss 050 054 037 044 435 440 420 380 380 350 0 0
Santnder México 054 058 053 061 457 470 460 350 350 350 b t 2 0 2 2 d 4 2 / 4 2 5 /
Scofiabank México 060 058 050 056 457 470 390 370 350 350 S u ya C e n e p a ra e ° o a * 0.
Signum Research 054 055 038 044 388 424 421 361 352 355
Thorme & Assodiakes 054 013 037 0.26 405 427 418 391 351 375
UBS 048 052 030 051 407 425 435 382 360 350
Valmex 061 065 058 0.70 423 430 425 389 348 348
Vechr 054 058 043 061 408 440 440 340 350 320
XP Investrents 058 053 042 057 430 430 410 370 350 370
Promedio 055 055 044 049 427 438 427 an 358 359
Mediana 0.54 0.57 042 0.48 427 370 356 350
Desv. Est 003 009 007 0.08 0.30 026 022 019 0.17 0.16
Anterior Promedio 052 050 = - 423 433 419 37 358 359
Anterior Mediana 054 052 5 z 420 428 420 370 351 352
Maximo 061 065 058 0.70 491 494 463 42 394 390
ClBanco,
Masari Casa X
Vaimex de Bolsa, BNP Paribas, Valmex Epicurus Epicurus Epicurus Bold BofA Epicurus
Valmex almex Investments,
JP Morgan
Minimo 048 013 030 0.26 360 380 385 340 323 320
Thorne & Thomne & Grupo Grupo
uBs ales uBs A s Bardays Barclays Bursamética Vedor Bursamética Vecbr

México ¢ Cémo vamos? (2022) .
Fulerie: CHibanamaK Estidion Economicos https://twitter.com/mexicocomovamos/status/14897452257947975727?s=24



https://twitter.com/mexicocomovamos/status/1489745225794797572?s=24

Los precios de alimentos a nivel mundial crecen 19.5% en enero (a/a). PKF
Casi alcanzan el pico maximo que data de 1973-4!

Todo parece sugerir que seguiran las presiones inflacionarias en México . Tampoco son buenas
noticias para los indicadores de pobreza.

Indice de la FAO para los precios de los alimentos, en términos nominales y reales

2014 2016=100

65 70 75 8]0 B85 A 94 o0 05 10

* Ll ndhce de Jos peecas reales o3 & indice de los precios nominales deflactado por o indice ded valor unitano de las manufactures (YUM) del Banco
NMuncdial

Ramirez, Carlos. (2022) . https://twitter.com/carlosramirezf/status/1489684309975969795?s=24
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Tasa de Inflacion Anual por Quincena

(porcentaje)
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Esquivel, Gerardo. (2022) . https://twitter.com/esquivelgerardo/status/14795352132482334807s



https://twitter.com/esquivelgerardo/status/1479535213248233480?s=24

PKF

INSTITUTO MEXICANO PARA LA COMPETITIVIDAD, A.C

Inflacion
La inflacion anual en 2021 ==

fue de 7.36%. Preocupael ™ die:2d
aumento de los precios de A v [
los alimentos que terminé 5., | /N / K

en 8.11% vy la inflacidn
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Cruz, Jimy. (2022) . https://twitter.com/jimycruzcamacho/status/1479459257284182023?s=24
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La inflacion fen 2021 registré un nuevo méximo desde jEJniO de' 1982. Las cifras estuvieron en linea con PKF
las expectativas del mercado. Los precios de energia continuaron registrando el mayor avance,

aunque se desaceleraron respecto a noviembre (29.3% vs 33.3%), en particular la gasolina (49.6% vs

58.1%). Sin embargo, la inflacidn se acelerd para vivienda (4.1% vs 3.8%), comida (6.3% vs 6.1%),

vehiculos nuevos (11.8% vs 11.1%), automaviles y camiones usados (37.3% vs 31.4%), y prendas de

vestir (5.8% vs 5.0%)

EEUU: Inflacion Anual (%)

9.0
8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0

I .11
B 136
I /.04

1992 N 3.06
I .07

2012 N .11
B 101

2020 N 229

Bl 0.76

2016 I 0.73

I 442
1990 I 4 .G 5
I : 32
1998 I 1.70
I 330
2002 N 1.55
I ? 28
2004 I 1.88
I 26
2006 I - 42
I 54
2008 N .03
B 1.50
2012 I ? .96
. .74
2014 I 1.50

B 161

I 53
1934 I : .79
I - 05
1986 NN > .50
I 2 .00
1994 I ? 75
I 2 67
1996 N 2 .54
2000 I ? 8

1 0.09

2010 N .72

B 1.10

1982 NN 4 .43

0.0

1932 I 592

Quiroz Zamora. Janneth (2022). https://twitter.com/janneth_quirozz/status/14812604521811681327s=24
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. Inflation rate, December 2021
// Percentage change over same period previous year
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Informal Economy. (2022). https://twitter.com/jimycruzcamacho/status/14903782670896414787s=24
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Euro area (19 countries): HICP (Harmonised Index of Consumer Prices) published by Eurostat.
Australia and New Zealand: Q3 2021 - Q4 2021.

Source: OECD (2022), “Prices: Consumer prices’, Main Economic Indicators
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https://twitter.com/jimycruzcamacho/status/1490378267089641478?s=24
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INPC Y SUS COMPONENTES
Variacion porcentual anual

15.00 -
L4 7 0
g o LA Inflacion llegd a 7.07% anual
A A 1AL en enero. La inflaciéon no era
000 1" J I\ es8| transitoria obedece a
A - “ S ] ‘\ /, . 'I ‘l' & y
Py | ; multiples factores como Ia
8001, ! interrupcion en las cadenas
. de suministro, el aumento en
los precios de productos
0.00 basicos y energéticos y la
expansion fiscal en EUA.
-3.00 -
Ene Ene Ene Ene Ene Ene Ene Ene Ene Ene
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
INPC Subyacente = = = = NO subyacente
Fuente: INEGI

Cruz, Jimy. (2022). https://twitter.com/valeriamoy/status/1491223785856724994?s=24
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INCREMENTO DEL PRECIO DE LA PKF
ELECTRICIDAD EN LOS ESTADQS

Inflacion de la electricidad en diciembre de 2021

ESTADOS CON

MAYOR INFLACION:

\ h Ciudad de México
‘ : 11.5% ¢Dénde ha subido més el recibo
Querétaro de luz? éEn qué estados se ha
9.5% notado mas el incremento en los
ESTADOS CON g t Jalisco precios de la electricidad? CDMX,

&

MENOR INFLACION: 8.9% ] Querétaro y Jalisco se ubican

R ‘ como los Estados mas afectados.

-1.3%

Quintana Roo

2.7%

Baja California Sur

3.4 % = ANUAL (%)

*D d | INEGI las d del INPC solo t lor informat Moy, Valeria. (2022)'
e acuerdo con e as desagregaciones del solo tienen valor informativo . .
Fuente: Elaborado por el IMCO con datos del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia. indice Nacional de Precios al Consumidor Y https://twitter.com/valeriamoy/status/14914291287045242917?s=24
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Afiliados en el IMSS

ene-22, 22,270,212 En enero se afiliaron al IMSS

22,000,000

U120:21.235756 -~ 142,271 personas, lo que
_--" representa un incremento de
feb-20: 20,803,652 _ - ) i
21,000,000 - casi 200% respecto al primer
mes de 2021. Aun asi, existe
20,000,000 una enorme diferencia, de
ene-22, 20,762,419
19,000,000

1.51 millones de puestos de

jul-20: 19,495,952 trabajo, entre el nivel de su

18,000,000 tendencia historica y el
actual.
17,000,000
n n w W W W r~ M~ M~ 0 0 00 O O OO O O O =H o =S o~
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Quiroz Zamora, Janneth. (2022). https://twitter.com/janneth_quirozz/status/14910892289395425287?s=24
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Evolucion del empleo registrado ante el IMSS en México PKF

21,737,703
22,000,000 (ene 2022)
20,613,536 z(flliozodgi?
e «**
21,500,000 (feb 2020) ¥ 20,762,419
21,000,000 (ene 2022)
20,500,000
20,000,000
19,500,000
19,936,938
19,000,000 et
RN (feb 2021)

18,500,000
18,000,000
17,500,000
17,000,000
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«++2+ Con la tendencia observada de febrero de 2017 a febrero de 2020

Fuente: Elaboracion propia con informacion del Cubo de Informacion del Instituto Mexicano del Seguro Social
(http://189.202.239.32/cubo_cp.asp).

Kaplan, David. (2022) . https://twitter.com/jimycruzcamacho/status/14893080328152186987s=24
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A pesar del dato positivo de
creacion de empleo de
enero, varias entidades
perdieron empleos formales.
Por ejemplo, la CDMX perdid
mas de 11,000 plazas solo en
enero. Frente a febrero
2020, previo a la pandemia,
tiene 145,871 empleos
menos.
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Empleos creados / eliminados entre febrero 2020 y enero 2022
Pre-pandemia a ultimo dato disponible
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Moy, Valeria. (2022). https://twitter.com/valeriamoy/status/14912237858567249947s=24
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El 20 de enero se publicd la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo. En diciembre 2021, la
Poblacion Econdmicamente Activa fue de 59 millones, equivalente a 59.5% de la poblacion de 15
afos y mas. Esta cifra fue 4.3 millones mayor a la de diciembre 2020.

OCUPACION POR SEXO

POBLACION OCUPADA TASA DE OCUPACION
(Millones de personas) (Porcentaje respecto a la PEA)

Dic-20 Dic-21 ‘ Dic-20 Dic-21
m Total = Hombres = Mujeres m Total = Hombres = Mujeres
Fuenie: INEGI.

Marquez Colin, Graciela. (2022). https://twitter.com/gmarquezcolin/status/1484139078253793283?s=24
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Asimismo, en el ultimo mes del 2021, hubo 5.7 millones de personas sub-ocupadas, que son
aquellas que declararon tener necesidad y disponibilidad para trabajar mas horas. Esto implica
una disminucion de 1.7 millones de personas respecto a diciembre de 2020.

SUBOCUPACION

POBLACION SUBOCUPADA TASA DE SUBOCUPACION
(Millones de personas) {Porcentaje respecto a la PO)

Dic-20 Dic-21 ' Dic-20 Dic-21
= Tctal = Hombres = Mujeres = Total = Hombres = Mujeres

Fuente: INEGL.

Marquez Colin, Graciela. (2022). https://twitter.com/gmarquezcolin/status/1484139078253793283?s=24
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El Tsunami de la Ley de Outsourcing PKF

Personal ocupado en servicios no financieros (EMS)
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México con mas horas trabajadas en paises de la OCDE
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Informal Economy. (2022). https://twitter.com/economyinformal/status/1490464726836563970?s=24
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Informal Economy. (2022). https://twitter.com/economyinformal/status/14904647268365639707s
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México con la menor productividad laboral en el entorno OCDE PKF
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Labour productivity, 2019

GDP per hour worked, total economy,
US dollars, current prices and current PPPs
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EU27 S 57
Slovenia S 513
Czech Republic s 47 4
New Zealand s 469
Israel I 46 O
Lithuania s 46 9
Japan IEEEES———— 468
Estonia M 45 8
Poland mssssaw 44 6
Turkey M 443
Portugal me—— 439
Slovak Republic n—— 42 9
Latvia M 41 8
Korea s 415
Hungary s 409
Greece mES——— 378
Russian Federation s 303
Chile s 300
Costa Rica mmmm 249
Mexico mmm————" 22>
South Africa messssm 213

OECD (2021), OECD Compendium of Productivity Indicators

Informal Economy. (2022). https://twitter.com/economyinformal/status/1489910067390562304?s=24
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Entorno Social y Violencia
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Criminality map

México entre los 5 paises
con mayor puntaje en
crimen organizado.

1. Dem. Rep. del Congo
2. Colombia
3. Myanmar
4. Meéxico
5. Nigeria
6. Iran
7. Afghanistan
_ 8. lraq
et s e e 9. Rep. Centro Africana
ke contnenswas A7 10. Honduras
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Cruz, Jimy . (2022). https://twitter.com/jimycruzcamacho/status/1485080620506226692?s=24
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Preocupante el rezago de México en los indicadores clave para el futuro. La Investigacion PKF
y el Desarrollo, Educacién y Salud.
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EUA: 16.8
Alemania: 11.7
Suiza: 11.3
Francia: 11.1
Japon: 11
Canadd: 10.8
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Australia: 9.4
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Espana: 9.1
Italia: 8.7
Corea: 8.2
Grecia: 7.8
Colombia: 7.7
Irlanda: 6.7
Polonia: 6.5
México:5.4
Turquia: 4.3

Informal Economy. (2022). https://twitter.com/economyinformal/status/14820159315849420827?s=24



https://twitter.com/economyinformal/status/1482015931584942082?s=24

PKF

Jimy Cruz Camacho
Socio de Consultoria EconGmicay
Precios de Transferencia

u @jimycruzcamacho
u Transfer Pricing in Touch

imy.cruz@ pkf.com.mx
+ 52 33 3122 3796




Nuestras Oficinas

CDMX - Oficina Nacional
Francisco Oviedo Martinez
Director General
f.oviedo@pkf.com.mx
+52 55 5901 3900

Cancun
Eric F. Palma Contreras
e.palma@pkf.com.mx
+52 998 884 9433

Guadalajara (Economistas)
Jimy Cruz Camacho
jimy.cruz@pkf.com.mx
+52 333122 3796

Monterrey
José Angel Trillo Villasefior
jtrillo@pkf.com.mx
+52 81 8363 8211
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CDMX - Oficina Nacional
Miguel Angel Brizuela
Presidente
m.brizuela@ pkf-mexico.com
+52 55 5901 3951

CDMX - Centro
José A. Amaré Gomez
jamare @pkf.com.mx
+52 55 5523 3000

Manzanillo
Carlos Llamas Baez
cllamas@pkf.com.mx
+ 52 314 334 2989

Puebla
Mariano Saavedra Lozano
msaavedra@ pkf.com.mx
+ 522222437711
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CDMX -Del Valle
Monica L. Williams Diaz
mwilliams@ pkf.com.mx

+52 55 5097 3235

Guadalajara (Auditoria)
Oscar Dominguez Huerta
o.dominguez@ pkf.com.mx
+ 52 333616 1405

Mérida
Mario Hernan Cano Alvarez
m.cano@pkf.com.mx
+ 52 999 983 4747

Querétaro
Rodolfo Mufioz Vega
rmunoz@pkf.com.mx

+52 442 214 4712

PKF



Contactenos

Le invitamos a contactarnos para una discusion detallada sobre nuestros servicios de
consultoria econémica, precios de transferencia y finanzas. Nuestro equipo esta dedicado a
responder con empatia, creatividad, pensamiento critico y calidad, asi como a reconocer la
importancia de la comunicacion abierta y crear sinergias con nuestros clientes.

PKF México comparte con ustedes su directorio actualizado para estar en contacto con los
socios de nuestras oficinas en todo el pais.

NOTA: Se ha procurado incluir todas las fuentes. Aquellas que no estén expresamente citadas estan disponibles bajo su
solicitud. Para cualquier duda o aclaracién sobre el contenido del presente reporte favor de contactarse con

jimy.cruz@ pkf.com.mx

PKF



