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El Presupuesto

El balance de las elecciones del 6 de junio de 2021 fue positivo para la economia mexicana por
varias razones. En primer lugar, la coalicién del
partido en el Gobierno compuesta por Morena,
el Partido del Trabajo y el Partido Verde
Ecologista de México se asegurd la cantidad de
diputados suficiente para aprobar el instrumento
de politica fiscal mas importante de este pais. Es

decir, el Presupuesto de la Federacién

correspondiente al ejercicio de 2022 el cual se
compone por la Ley de Ingresos, la Ley de
Egresos y la Miscelanea Fiscal. Este presupuesto se presentara a la Cdmara de Diputados en el mes
de septiembre como ya lo anticipé Raquel Buenrostro, Jefa del Servicio de Administracién Tributaria
en entrevista reciente, se dictamina en comisiones y posteriormente de vota en el pleno. Para
aprobar este presupuesto se requiere el voto de 251 diputados, un nimero manejable si

consideramos que los legisladores aliados a Morena suman un total de 281 curules.

Pero, qué es el presupuesto. Es, como deciamos el instrumento de politica fiscal mas importante
de la economia mexicana y estd compuesto del gasto corriente, el pago de la ndmina
gubernamental, las transferencias a los estados y municipios, los programas que componen el
llamado gasto social como las becas Benito Juérez, Jovenes Construyendo el Futuro, Sembrando
Vida, el servicio de la deuda asi como la inversidon gubernamental, principalmente aquella destinada
a los proyectos emblematicos del gobierno actual como el aeropuerto de Santa Lucia, el Tren Maya
y la Refineria de Dos Bocas. Para ilustrar sobre la importancia de este presupuesto para el gjercicio
actual de 2021 es de 6 billones 295 mil 736 millones de pesos o el equivalente al 25.9% del PIB.
Por lo anterior el prepuesto federal es el principal instrumento de politica fiscal de la economia
mexicana por el efecto multiplicador que este tiene en el consumo vy la inversion de las empresas y

las familias.
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Marco Macroecondémico

Indicador Actualizado al Estimado 2021 Estimado 2022
2020

PIB -8.50% 5.3% 3.6%
Inflacion 3.15% 3.8% 3.0%
Tipo de cambio (mxn/dlr) $21.49 $20.02 $20.4
Tasa de interés del Cete 5.32% 3.8% 4.3%
a 28 dias

Petréleo (dpb) $35.78 $55.0 $53.1

Fuente: SHCP

Miscelanea Fiscal

Ahora bien, junto con el paquete econdmico 2022 que presenta el Ejecutivo Federal ante la Camara
de Diputados en septiembre de este afo se anuncié
recientemente que también se incluiran modificaciones a
la Miscelanea Fiscal. La miscelanea es el instrumento que
regula la relacién entre el Gobierno y los contribuyentes.
Ha trascendido que dicha miscelanea fiscal no contendra
mas impuestos para los contribuyentes cumplidos ni para
los trabajadores con salario fijo, pero si se enfocara en

fiscalizar mas a los Grandes Contribuyentes quienes hoy

pagan un Impuesto sobre la Renta efectivo, como
proporcién de sus ingresos, menor al 2% ya que de un
monto de ingresos promedio de 3 mil millones de pesos

que declararon estos contribuyentes en 2020, en promedio pagaron un ISR de 49 millones de pesos.

Por lo anterior, es probable que la miscelanea contenga un impuesto corporativo minimo global que
seria mayor al 2% de los ingresos de los grandes contribuyentes. Con esto el SAT contempla
recaudar 200 mil millones de pesos, o aproximadamente el 1% del PIB. Como referencia,
recientemente en reunién del G7 los paises miembros acordaron establecer una tasa de 15%

minimo global.
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También se fortaleceran los mecanismos de comprobacién por pagos de impuestos. Es decir, las
auditorias. Para ilustrar la importancia de estos esquemas en 2020 el SAT recaudd mas de 500 mil
millones de pesos derivados de auditorias, con eso ya tenemos 2 puntos porcentuales mas del PIB,
por lo que de continuar la tendencia este afno tendriamos una reforma fiscal mayor incluso a la

implementada por Enrique Pefia Nieto en su momento.

Se anticipa que el manejo del presupuesto seguira siendo prudente, con superavit en el gasto

primario y un déficit menor al 4% del PIB en 2022 sin incremento considerable en la deuda.
Politica Monetaria

En cuanto la politica monetaria el Banco Central contindia con un manejo prudente de la liquidez, el
crédito y la tasa de referencia que estimamos se mantendra en niveles del 4% lo cual favorece a la
inversién en un entorno de rebote acelerado de la economia con tasas de interés favorables. Es
decir, es momento de endeudarse si se cuenta con un proyecto productivo que pueda absorber esa
deuda. En cuanto a la inflacién, el objetivo del Banco Central se mantiene en 3% aunque lo mas
probable es que termine en niveles del 4 al 5% al cierre de 2021. En cuanto al tipo de cambio
consideramos que tanto las metas del Gobierno como las del Banco Central y el mercado anticipan

un nivel en torno a los 20 a 21 pesos por délar a finales de afo.

Inflaciéon en mayo 2021

Inflacién medida por:  Mensual Acumulada en el afio  Anual
INPC indice general 0.20 2.88 5.89
INPC Subyacente 0.53 2.20 4.37

INPC No subyacente  -0.75 4.97 10.76
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Expectativa de Crecimiento

Dado este entorno macroecondémico dictado por las politicas fiscal y monetaria lo mas probable es
gue este ano de 2021 la economia mexicana rebote en su indicador estrella, el PIB, entre un 5 y un
6%. Entre los factores que contribuyen al rebote de la economia estan el T-MEC y la rapida

recuperacién de las exportaciones y el turismo.

Expectativa
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La Forma de la Recuperacion
En cuanto a la forma de la recuperacion econdmica consideramos que el Secretario de Hacienda,
Arturo Herrera, tuvo razén al anticipar que la forma seria una paloma como la que utilizaban nuestros

maestros para calificarnos o como el emblema de una famosa marca de ropa deportiva.

En Sintesis
Se considera que el panorama econdmico postelectoral da certidumbre a los empresarios y a las

familias para mantener el valor de sus inversiones, el ahorro y el consumo.

PANORAMA ECONOMICO POSTELECTORAL
MEXICO 2021 — 2022



PKF

Nuestros Servicios

Le invitamos a contactarnos para una discusion detallada sobre nuestros servicios de consultoria
econdmica, precios de transferencia y finanzas. Nuestro equipo esta dedicado a responder con
empatia, creatividad, pensamiento critico y calidad, asi como a reconocer la importancia de la

comunicacion abierta y crear sinergias con nuestros clientes.

Elaboracion y contacto de este boletin:

Jimy Cruz Camacho
Socio de Consultoria Econémica.
jimy.cruz@pkf.com.mx
+ 52 33 3122 3796

Acerca de PKF Internacional
PKF International, una familia global de firmas legalmente independientes unidas por un compromiso compartido con la calidad, la integridad
y la creacién de claridad en un entorno regulatorio complejo.

Nuestra familia consta de mas de 400 oficinas, que operan en 150 paises en cinco regiones. Nos especializamos en brindar soluciones de
auditoria, contabilidad, impuestos y negocios de alta calidad a organizaciones internacionales y nacionales en todos nuestros mercados.

PKF Internacional es una red miembro del Foro de Firmas, una organizacién dedicada a estandares consistentes y de alta calidad de
informacion financiera y practicas de auditoria en todo el mundo.

La red de PKFI de firmas miembro legalmente independientes no acepta ningun tipo de responsabilidad por las acciones o inacciones de parte
de cualquier otra firma o firmas miembro. Para mayor informaciéon acerca de PKF Internacional o sus firmas miembros, favor de
visitar www.pkf.com
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Asi mismo ponemos a su disposicion todos nuestros servicios en nuestras diferentes oficinas del

pais:

Cd. de México - Oficina Nacional
Francisco M. Oviedo Martinez
f.oviedo@pkf.com.mx
+52 55 5901 3900

Cancun
Eric F. Palma Contreras
e.palma@pkf.com.mx
+52 998 884 9433

Guadalajara (Precios de Transferencia)
Jimy Cruz Camacho
jimy.cruz@pkf.com.mx
+ 52 333122 3796

Monterrey
José Angel Trillo Villasefior
jtrilo@pkf.com.mx
+52 81 8363 8211

Cd. de México — Centro
José A. Amaré Gémez
jamare@pkf.com.mx
+52 55 5523 3000

Manzanillo
Carlos Llamas Baez
cllamas@pkf.com.mx
+ 52 314 334 2989

Puebla
Mariano Saavedra Lozano
msaavedra@ pkf.com.mx
+ 52222 243 7711

Cd. de México - Del Valle
Monica L. Williams Diaz

mwilliams@pkf.com.mx
+52 55 5097 3235

Guadalajara (Auditoria)
Oscar Dominguez Huerta
0.dominguez@ pkf.com.mx
+ 52 33 3616 1405

Mérida
Mario Hernan Cano Alvarez
m.cano@pkf.com.mx
+ 52 999 983 4747

Querétaro
Rodolfo Mufioz Vega
rmunoz@ pkf.com.mx

+ 52442 214 4712

NOTA: Se ha procurado incluir todas las fuentes de informacién. Aquellas que no estén expresamente citadas estan disponibles bajo su solicitud.
Para cualquier duda o aclaracioén sobre el contenido del presente reporte favor de contactarse con jimy.cruz@pkf.com.mx
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